Zalacznik nr 2 do Procesu i Zasad Naboru Funduszy Partnerskich

NCBR Investment Fund ASI S.A.

Kluczowe Warunki Wspélpracy, Naboru i Wyboru Funduszy Partnerskich — ,,Term sheet”

1. Spétka

NCBR Investment Fund ASI S.A. (,,NIF”).

2. Typ dzialalnoS$ci

Ko-inwestycyjny fundusz private equity, typu Venture Capital (VC).

3. Wielkos$¢ srodkow na
inwestycje

700 min zt w latach 2020-2026.

4. Zrodio finansowania

Wkiady pieniezne na akcje Spotki od Jedynego Akcjonariusza Spoitki tj.
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

5. Podstawa dzialania

NIF jest alternatywna spotka inwestycyjna, 0 ktorej mowa w art. 8a Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. NIF prowadzi dziatalnos¢ w formule wewngtrznie
zarzadzajacego ASI.

6. Przedmiot dzialania

e Zbieranie aktywdw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoroéw zgodnie z okre$long polityka inwestycyjna, co odpowiada
opisanemu w Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci przedmiotowi
dziatalnosci: 64.30.Z ,,dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych
instytucji finansowych”,

e Zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng, w tym wprowadzanie
alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu, co odpowiada opisanemu
w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci przedmiotowi dziatalno$ci: 66.30.Z
»dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami”.

7. Strategia wspolpracy

NIF realizuje strategie funduszu private equity, typu Venture Capital. NIF jest
funduszem Kko-inwestycyjnym, to jest inwestujacym wytgcznie wspdlnie
z jednym lub wieloma Funduszami Partnerskimi przy zachowaniu réwnosci
warunkéw (pari passu?).

8. Cel inwestycyjny

Glownym celem inwestycyjnym NIF jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku
wzrostu wartos$ci posiadanych lokat.

W ramach realizacji celu gtownego NIF bedzie, w ramach wspoétdziatania
z ko-inwestorami (Funduszami Partnerskimi), nabywac¢ oraz obejmowac, na
warunkach rynkowych, akcje i udzialy w przedsi¢biorstwach bedacych
spotkami kapitatowymi, ktdre wdrazajg projekty bedace wynikiem badan
naukowych lub prac rozwojowych (Spétki Portfelowe). Celami dodatkowymi
sg miedzy innymi: wypetnienie luki kapitalowej w obszarze komercjalizacji
prac B+R+l1 (tj. badania, rozwdj, innowacije) na poziomie duzych projektow
oraz wsparcie i aktywizacja inwestordw prywatnych (krajowych
i zagranicznych) na polskim rynku VC. Realizacja celéw dodatkowych

1 W szczegdlnosei 0znacza to, ze NIF oraz Fundusz Partnerski powinni byé¢ eksponowani na ryzyko ponoszenia
strat i powinni posiada¢ uprawnienia do czerpania korzysci z inwestycji proporcjonalne do zaangazowania
kapitatowego w dang Spotke Portfelows.




przyczyni sie¢ do wzmocnienia ekosystemu innowacji w Polsce, a tym samym
do dlugoterminowego wzrostu gospodarczego.

9. Opis dzialania

NIF bedzie dokonywaé inwestycji w:

e Spotki Portfelowe wyselekcjonowane i zaproponowane przez uprzednio
zweryfikowane Fundusze Partnerskie, lub

e Spotki Portfelowe, ktére samodzielnie zglosza si¢ do NIF i zostang
pozytywnie ocenione przez NIF, pod warunkiem ich weryfikacji przez
Fundusze Partnerskie, a nastgpnie udzialu w inwestycji co najmniej
jednego z Funduszy Partnerskich.

10. Fundusz Partnerski

Funduszem Partnerskim NIF moze zosta¢ fundusz VC lub PE lub $redni albo
duzy przedsigbiorca w rozumieniu zatacznika nr | do rozporzadzenia Komisji
(UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacego niektore rodzaje
pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym W zastosowaniu art. 107 i 108
Traktatu, prowadzacy dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku venture capital
(niezaleznie od formy prawnej w jakiej jest prowadzony, z wylaczeniem spotki
cywilnej lub jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej), zawigzany
i dzialajacy zgodnie z prawem wilasciwym dla miejsca jego siedziby,
Z wylaczeniem podmiotdéw, w ramach ktérych nie zostaje zachowana zasada
pari passu i dochodzi do udzielania pomocy publicznej.

11. Tryb wyboru
Funduszy Partnerskich

Ciagtly i otwarty nabor odpowiedniej jakosci Funduszy Partnerskich.

12. Kryteria wyboru
Funduszy Partnerskich

e Strategia inwestycyjna (20%),

e Doswiadczenie i kompetencje w procesie inwestycyjnym (30%),

e Doswiadczenie i kompetencje w nadzorowaniu i prowadzeniu portfela
spotek (20%),

e Doswiadczenie i kompetencje w zakresie dalszego finansowania oraz
wychodzenia z inwestycji (10%),

e Stabilno$¢ i jakos¢ finansowa (10%),

e Referencje (10%).

13. Zasady wspolpracy z
Funduszami Partnerskimi

Szczegotowe zasady wspolpracy z  Funduszami Partnerskimi  bedg
kazdorazowo precyzyjnie okre$lane w dwustronnej umowie ramowej o
wspoOlpracy.

14. Warunki finansowe
wspolpracy z Funduszami
Partnerskimi

e Jednorazowy ryczalt (transaction fee) w wysokosci 1% wartosci ko-
inwestycji tytulem pokrycia zewnetrznych kosztéw transakcyjnych,
przygotowania przez podmiot zarzadzajacy Funduszem Partnerskim ko-
inwestycji NIF w Spotke Portfelowa (przy jednoczesnym zatozeniu
wysokosci ryczattu na poziomie nie nizszym niz 50 tys. zt i nie wyzszym
niz 100 tys. z1),

e Udziat w zyskach z inwestycji (carried interest) wyptacany podmiotowi
zarzadzajagcemu Funduszem Partnerskim z zysku NIF, na poziomie
identycznym jaki obowigzuje inwestorow Funduszu Partnerskiego, ale w
wysokosci nie wyzszej niz 30%, z zachowaniem minimalnej stopy zwrotu
(hurdle rate), powyzej ktorej naliczane jest carried interest,

e Rozliczenie carried interest z podmiotem zarzadzajacym Funduszem
Partnerskim w ujeciu portfelowym, po wyjéciu ze wszystkich ko-
inwestycji NIF w Spotki Portfelowe z danym Funduszem Partnerskim.




15. Korzysci
pozafinansowe dla
Funduszu Partnerskiego

Dostep do dodatkowego kapitatu i zwigkszenie skali inwestyciji,

Mozliwa wieksza dywersyfikacja portfela,

Szybka decyzja - decyzje inwestycyjne NIF podejmowane bez zbednej
zwloki w oparciu o zdefiniowane kryteria oceny inwestycji,

Mozliwe wsparcie w procesie due diligence technologicznego,
Dodatkowe zrodto pozyskiwania potencjalnych Spotek Portfelowych,
Efekt wizerunkowy — weryfikacja i wspotpraca z partnerem o sprawdzonej
renomie w zakresie finansowania inwestycji B+R+l,

Pasywna rola NIF w zakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych
(w tym wejscia i wyjscia z inwestycji) jak i uczestniczenia w zarzadzaniu
i podejmowaniu decyzji operacyjnych w Spétkach Portfelowych.

16. Spotka Portfelowa

NIF bedzie inwestowaé w przedsigbiorstwa (Spotki Portfelowe) posiadajace
forme¢ prawna spotki kapitatowej, przy czym kazda Spotka Portfelowa bedzie
spetnia¢ tacznie nastepujace Kryteria:

e bedzie przedsigbiorstwem wychodzacym z etapu seed (zalazkowego)
i start-up, czyli bedacym w fazach expansion (ekspansji) oraz growth
(wzrostu),

e bedzie komercjalizowaé projekt B+R+l, tj. podejmowaé dziatania
zwigzane z prowadzeniem badan naukowych lub prac rozwojowych w
celu wprowadzenia okre$lonego produktu lub ustugi na rynek lub
dziatania polegajace na wdrozeniu produktu lub ustugi bedacego
wynikiem badan naukowych lub prac rozwojowych w rozumieniu
ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. — Prawo o szkolnictwie wyzszym
i nauce,

e bedzie przedsigbiorstwem zaliczanym do kategorii mikro, matych lub
$rednich przedsiebiorstw (tj. zatrudnia¢ mniej niz 250 pracownikéw,
posiada¢ roczny obrot nieprzekraczajacy 50 milionéw euro lub
catkowity bilans roczny nieprzekraczajacy 43 milionéw euro) w
rozumieniu zatgcznika nr 1 do Rozporzadzenia Komisji (UE) nr
651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacego niektdre rodzaje
pomocy za zgodne z rynkiem wewngtrznym w zastosowaniu art. 107
i 108 Traktatu,

e Dbedzie funkcjonowac¢ na dowolnym rynku nie dtuzej niz 7 lat od
pierwszej komercyjnej sprzedazy,

e bedzie posiada¢ siedzibe w Polsce lub innych krajach Organizacji
Wspoéltpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),

e Dbedzie cechowaé sig¢ polskim pierwiastkiem, rozumianym jako
posiadanie przez spotke portfelowa przedsigbiorstwa i prowadzeniu
przez nig dziatalnosci na terytorium Polski,

e bedzie zbadana pod wzgledem perspektyw biznesowych i ryzyka
inwestycyjnego i zaakceptowana przez Fundusz Partnerski.

17. Sektory gospodarcze

NIF moze lokowa¢ s$rodki w przedsigbiorstwach ze wszystkich branz
i segmentow rynku, o ile spetniaja wymogi Spétki Portfelowe;j.

18. Zaangazowanie NIF w
Spétke Portfelowa

Od 3 min zt do ok. 64 min zt (rownowarto$¢ 15 min euro) tacznie, w ramach
jednej lub kilku rund finansowania, przy czym co najmniej 50% inwestycji
bedzie pochodzi¢ od jednego lub wielu ko-inwestoréw, a jednoczes$nie CO




najmniej 30% warto$ci tacznej inwestycji w danej rundzie bedzie pochodzito
ze srodkow inwestorow prywatnych.

19. Okres inwestycyjny

Ze wzgledu na pasywna role NIF w zakresie podejmowania decyzji
inwestycyjnych (w tym wyjscia z inwestycji) oraz zachowanie rownosci
warunkéw (pari passu) okres inwestycyjny bedzie ustalany zgodnie
z rekomendacjg Funduszu Partnerskiego, z uwzglednieniem jego horyzontu
inwestycyjnego.

20. Wyjscie z inwestycji

e Wprowadzenie akcji Spotki Portfelowej do obrotu na rynku
zorganizowanym — PO,

e Sprzedaz akcji lub udziatow w Spoétce Portfelowej innym podmiotom bez
przeprowadzania oferty publicznej,

e Umorzenie udziatow ze srodkéw Spotki Portfelowej.

21. Pomoc publiczna

Ko-inwestycje NIF w Spotki Portfelowe z Funduszami Partnerskimi beda
realizowane na warunkach rynkowych bez wyst¢powania pomocy publicznej.

22. Relacje ze Spétkami
Portfelowymi

NIF oczekuje, ze nadzér nad Spotkami Portfelowymi w zakresie realizacji
biznes planu oraz przestrzegania tadu korporacyjnego bedzie prowadzony
przez Fundusz Partnerski.

NIF nie bedzie uczestniczy¢é w podejmowaniu operacyjnych decyzji
w Spotkach Portfelowych, za wyjatkiem kwestii zastrzezonych do decyzji
walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow Spotki Portfelowej lub
okreslonych w wielostronnej umowie pomigdzy NIF i ko-inwestujacym
Funduszem lub Funduszami Partnerskimi. NIF co do zasady nie begdzie
delegowa¢ lub nominowaé¢ swoich przedstawicieli do organow Spotki
Portfelowej. Nadzér NIF nad dziatalnoscig Spotki Portfelowej bedzie
sprawowany przez obserwatora umocowanego do otrzymywania niezb¢dnych
do nadzoru informacji. Funkcje¢ obserwatora bedzie pehni¢ cztonek Zarzadu lub
wyznaczony pracownik NIF w ramach obowigzkéw stuzbowych. Obserwator
bedzie niezalezny od Funduszu Partnerskiego. Obserwator nie bedzie pobierat
wynagrodzenia od Funduszu Partnerskiego. Szczegotowe zasady relacji NIF
ze Spotkami Portfelowymi okresli umowa zawierana dla kazdej inwestycji.
W wyjatkowych przypadkach, gdy bedzie wymagato tego dobro NIF lub
Spotki Portfelowej, w szczegolno$ci w przypadku naruszenia umowy
wielostronnej, NIF zastrzega sobie prawo aktywnego wykonywania praw
whascicielskich.




